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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2016 -
31. maj 2017 for Ulstrup Kraftvarmeveerk A.m.b.a.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med Energitilsynets bestemmelser og arsregnskabsloven, under
hensynstagen til, at arsregnskabet er aflagt pa realisationsbasis.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2016 - 31. maj

2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ulstrup, den 28. september 2017

Bestyrelse

Lars Skov Niels Kjeer Einar Kyhn
formand naestformand

Arne S. Nielsen Kurt Faurskov Nielsen Anne Neergaard

Lokal revisors pategning

Jorn Nielsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Ulstrup Kraftvarmeveerk A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ulstrup Kraftvarmeveerk A.m.b.a. for regnskabsaret 01.06.2016 -
31.05.2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter Energitilsynets bestemmelser og arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.05.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.06.2016 - 31.05.2017 i
overensstemmelse med Energitilsynets bestemmelser og arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henviser til afsnit under anvendt regnskabspraksis i regnskabet, hvoraf det fremgar, at bestyrelsen har plan-
lagt at likvidere Ulstrup Kraftvarmevark A.m.b.a. i lgbet af 2017/18. Den anvendte regnskabspraksis er tilpas-
set som falge heraf og saledes at regnskabet er aflagt efter realisationsprincippet, saledes at indregning, maling
og klassifikation og opstilling af regnskabsposter mv. er sket under hensynstagen til, at selskabets aktiver og
forpligtelser realiseres.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.



Ulstrup Kraftvarmeveerk A.m.b.a. 4

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af besvigel-
ser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller sam-
let har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af arsregnska-
bet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesheretningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. september 2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR.nr. 33963556

Allan Sgborg Olsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten bestar i at levere el- og varmeydelser til tilsluttede forbrugere.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det bliver stadig dyrere at veere et lille varmevark. Det har bestyrelsen bag Ulstrup Kraftvarmevark erkendt,
hvorfor der igennem de senere ar har veeret et teet samarbejde mellem bl.a. Bjerringbro Varmevark og Ulstrup
Kraftvarmevark. | forlengelse af det gget samarbejde indledte Bjerringbro Varmeverk og Ulstrup Kraftvar-
meveerk forhandler om en mulig sammenlagning. Sammenleegningen blev forelagt forbrugerne i de 2 byer og
vedtaget ved flertal pa de seneste ekstraordinzre generalforsamlinger.

Borgerne i Ulstrup kan efter en sammenlagning se frem til betydelige besparelser. sammenlignet med en frem-
tid, som et lille isoleret varmeveerk.

Det er i dag er en udfordring at kunne bestride alle kompetencer pa et faglig hgijt niveau, nar det ligger pa fa
personer. En samling af personale vil betyde at kompetencerne kan fordeles pa flere personer som kan dyrke
de enkelte omrader mere specialiseret. Samlet set kan kraefterne udnyttes bedre til at dekke de mange udfor-
dringer fremtiden bringer. Vi far én administration og ikke to, som der er i dag.

Perspektiverne i fusionen er store og giver mulighed for at sammenlaegge veerkernes ledningsnet. For forbru-
gerne i vores 2 byer, vil fusionen give flere fordele. Dels vil et starre og nyt potentiale for forsyningsomrader
kunne skabe flere forbrugere, at fordele udgifterne til administration, drift og vagtordning pa. Tillige vil vi
kunne optimere driften, sa vi til enhver tid anvender den meste optimale varmekilde imellem byerne.

Vi bliver en del af et stort og godt drevet veerk, der har forstaet intelligent at udnytte de muligheder det bl.a.
giver at ligge teet pa Grundfos. Derudover ligger der flere vaerker i omradet, som har udvist interesse for pro-
jektet.

En gennemsnitsforbruger i Ulstrup, med et hus pa 130 kvm, vil skulle betale et gaelds-udligningsbelgb pa 8.432
kr. Belgbet kan betales kontant eller som et tilleeg til den faste afgift i maksimalt 10 ar.

Med etablering af en hovedledning mellem Bjerringbro og Ulstrup, vil den nuveerende afregningspris i Ulstrup
kunne reduceres til niveauet for afregningspriser i Bjerringbro. Forbrugernes varmeudgift i Bjerringbro har de
seneste ar veret 3-4.000 kr. under varmeudgiften i Ulstrup.

Det er bestyrelsens forventning, at selskabet Ulstrup Kraftvarmevaerk A.m.b.a. efter overdragelsen af sine akti-
viteter til Bjerringbro Varmevaerk, vil blive lukket, dog sadan at anleeggene fortsat drives. Lukningen forven-
tes gennemfart indenfor det kommende ar.
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Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgarelse for 2016/17

Varmesalg

Elsalg
Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Afskrivninger

Kab af energibesparelser

Driftsresultat

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af &rets resultat

Resultat efter skat

Avrets over-/underdakning
Arets resultat

2016/17 2015/16
Note kr. kr.

2 6.446.702 8.517.221

4,763.417 4.043.834
3 (8.376.423) (7.272.712)
4 (893.557) (847.227)
5 (1.495.414) (1.495.414)
(217.384) (151.528)

227.341 2.794.174

29.787 0
6 (139.834) (171.002)

117.294 2.623.172

0 0

117.294 2.623.172
(117.294) (2.623.172)

0 0
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Balance pr. 31.05.2017

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver

Netto tilgodehavende hos forbrugerne
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseatningsaktiver

Aktiver

2017 2016
Note kr. kr.

8.000.921 9.481.655
18.903 33.583
8.019.824 9.515.238
8.019.824 9.515.238
0 252.270
1.492.585 512.261
85.095 115.192
1.577.680 879.723
2.691.115 3.058.897
4.268.795 3.938.620
12.288.619 13.453.858
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Balance pr. 31.05.2017

Tilslutningsafgift pr. 1. marts 1981
Egenkapital

Prioritetsgeeld

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af prioritetsgeeld
Nettotilbagebetaling af varmebidrag

Resultat til indregning i kommende ars priser
Leverandgrgeld

Periodeafgransningsposter

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Going Concern
Garantistillelser

2017 2016
Note kr. kr.

12.530 12.530
12.530 12.530
6.603.763 8.001.997
10 6.603.763 8.001.997
10 1.398.234 1.373.987
2.213.395 0
117.294 2.623.172
1.529.824 1.061.179
182.428 234.714
11 231.151 146.279
5.672.326 5.439.331
12.276.089 13.441.328
12.288.619 13.453.858

12
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17
Henlaeggelse
Tilslutnings-  til fremtidige
afgift investeringer I alt
kr. Kr. Kkr.
Egenkapital 01.06.2016 12.530 0 12.530
Egenkapital 31.05.2017 12.530 0 12,530
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Pengestrgmsopggarelse for 2016/17

2016/17 2015/16
Note kr. kr.

Driftsresultat 227.341 2.794.174
Indregning i sidste ars resultat i varmeprisen (2.623.172) (952.160)
Afskrivninger 1.495.414 1.495.414
/ndring i driftskapital 13 2.016.669 (1.763.797)

1.116.252 1.573.631
Netto finansielle poster (110.047) (171.002)
Pengestrgmme vedrgrende drift 1.006.205 1.402.629
Kgb af materielle anleegsaktiver 0 (27.035)
Pengestrgmme vedrgrende investeringer 0 (27.035)
Optagelse af og afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser (1.373.987) (1.350.161)
Pengestrgmme vedrgrende finansiering (1.373.987) (1.350.161)
AEndring i likvide midler (367.782) 25.433
Likvider 01.06.2016 3.058.897 3.033.464

Likvider 31.05.2017 2.691.115 3.058.897
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Noter

1. Going Concern
Det er ledelsens vurdering, at selskabet kan og vil blive solvent likvideret inden fristen for afleeggelse af ars-
rapporten 2017/18. Regnskabet afleegges saledes pa realisationsbasis.

2016/17 2015/16
kr. kr.

2. Varmesalg
Rum afgift 1.130.001 1.146.841
Fast afgift 590.640 587.813
Varmebidrag 2.133.798 5.830.407
Indregning af sidste ars resultat i varmeprisen 2.592.263 952.160

6.446.702 8.517.221
3. Produktionsomkostninger
Naturgas til varme 6.980.966 6.061.770
Vedligeholdelse af naturgas- og ledningsanleeg mv. 1.078.047 836.007
Legn mv. til driftspersonale 373.972 354.067
Lokale- og telefonomkostninger 69.671 106.139
Driftsomkostninger (el) 132.333 (859)
Driftsomkostninger (bil) 5.145 6.628
Edb-omkostninger 76.807 99.537
Konsulenthonorar 88.833 106.592
Godtgarelse, stilstandsvarme (429.351) (297.169)

8.376.423 7.272.712
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Noter
2016/17 2015/16
kr. kr.
4. Administrationsomkostninger
Lgnninger og gager mv. 400.104 408.056
Forsikringer og kontingenter 206.429 232.363
Driftsomkostninger (bil) 7.146 9.205
Lokale- og telefonomkostninger 62.798 39.975
Kontorartikler 12.152 4.138
PBS, porto og gebyrer 24.465 18.348
Kurser, mgder mv. 57.380 28.999
Tryksager og annoncer 11.128 8.625
Tab pa debitorer 7.061 9.732
Edb-omkostninger 4.727 26.715
Revision og regnskabsmaessig assistance 51.700 40.000
Administrationslgsning 225.389 217.646
Advokatomkostninger 34.519 1.852
Lejeindteegt fra teleselskaber (211.441) (198.427)
893.557 847.227
5. Afskrivninger
Produktionsanlaeg og maskiner 1.480.734 1.480.734
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 14.680 14.680
1.495.414 1.495.414
6. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, kommunekredit 136.344 170.984
@vrige finansielle omkostninger 3.490 20
139.834 171.002
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Noter
Produktions-
Grunde og anleeg og Andre
bygninger maskiner anlaeg mv.
kr. kr. kr.
7. Materielle anleegsaktiver
Kostpris 01.06.2016 194.336 22.977.105 370.621
Avrets tilgang 0 21.702 0
Tilslutningsbidrag 0 (21.702) 0
Kostpris 31.05.2017 194.336 22.977.105 370.621
Afskrivninger 01.06.2016 (194.336) (13.495.450) (337.038)
Avrets afskrivninger (1.480.734 (14.680)
Afskrivninger 31.05.2017 (194.336) (14.976.184) (351.718)
Regnskabsmaessig veerdi 31.05.2017 0 8.000.921 18.903
2016/17 2015/16
Kkr. Kkr.

8. Andre tilgodehavender
Tilgodehavende el 391.779 325.863
Merverdiafgift 1.017.888 173.285
@vrige tilgodehavender 82.918 13.113

1.492.585 512.261
9. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte forsikringer 63.552 95.101
Forudbetalte abonnementer 21.543 20.091

85.095 115.192

10. Langfristet geeld
KommuneKredit, geeld der forfalder efter et ar. 6.603.763 8.001.997
Korfristet andel, der forfalder indenfor et ar. 1.398.234 1.373.987
Kommunekredit, geeld der forfalder pr. 31.05.2017 8.001.997 9.375.984
Geld der forfalder efter 5 ar 759.683 2.259.261

Verket har et 1an ved KommenKredit, hovedstol 14.000 t.kr., nom. rente 1,76%, med udlgb pr. 27.06.2022
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Noter

11. Anden geeld

Skyldig lgn

Skyldig A-skat, AM-bidrag og ATP

Skyldige feriepenge og feriepengeforpligtelse
Skyldigt depositum vedrgrende antenneleje
Skyldige renter

12. Garantistillelser
| forbindelse med optagelse af kreditlan hos KommuneKredit har
Favrskov Kommune stillet en garanti pa 14.000 t.kr.

13. Zndring i driftskapital
/ndring i tilgodehavender
/Endring i forpligtelser

2016/17 2015/16
kr. kr.
19.825 0
48.459 36.288
74.360 81.339
28.652 28.652
59.855 0
231.151 146.279
802.251 (300.684)
(2.818.920) (1.463.113)
(2.016.669) (1.763.797)
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Energitilsynets bestemmelser og arsregnskabsloven for regn-
skabsklasse A.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, dog er enkelte poster sndret ved reklassifi-
kation. Regnskabet afleegges pa realisationsbasis, idet ledelsen har vurderet, at going concern forudsatningerne
ikke er opfyldt jf. omtale i ledelsesberetningen. Der henvises til omtale i note 1.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsetning indregnes i resultatopggrelsen, nar levering af ydelsen til forbruger har fundet sted. Nettoom-
seetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsztnin-
gen, herunder omkostninger til ravarer, hjelpematerialer og produktionspersonale.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets afskrivninger opgjort ud fra hen-
holdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved salg af materiel-
le anleegsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger.

Skat

Avrets skat, som bestér af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Arets resultat

I henhold til ”Lov om varmeforsyning” kan der i varmeprisen indregnes alle ngdvendige omkostninger samt en
forrentning af indskudskapitalen. Veerkets resultat vil efter indregning af over- eller underdaekninger altid ud-
gare 0 kr.

Andelsselskabet har ikke foretaget forrentning af indskudskapitalen.

Avrets over- eller underdakning opgares som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede indtaegter
efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmeindteegterne og optages i balancen, enten som geeld eller
tilgodehavende hos andelshaverne. | de efterfglgende ar indgar belgb i varmeprisdannelsen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris og for bygningers vedkommende med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anleaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.



Ulstrup Kraftvarmeveerk A.m.b.a. 19

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger og fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet
brugstid. Der foretages lineazre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Kontorbygninger 10 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 10 ar
Andre anleag, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Egenkapital
Tilslutningsafgifter omfatter afgifter indbetalt for 01.03.1981. Nye tilslutningsafgifter modregnes i anskaffel-

sessummen pa ledningsnet.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestrgmsopggarelsen
Pengestramsopggarelsen praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestramme vedrgrende drift, inve-

steringer og finansiering samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestramme vedrgrende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kagb og salg af materi-
elle anleegsaktiver.

Pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter optagelse af 1an og afdrag pa rentebeerende geld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgzeld.



