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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2015 -
31. maj 2016 for Ulstrup Kraftvarmevaak A.m.b.a.

Arsrapporten aflsyges i overensstemmel se med Energitilsynets bestemmel ser og &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. ma 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2015 - 31. maj

2016.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Ulstrup, den 29. august 2016

Bestyrelse

Lars Skov NiesKjaa Einar Kyhn
formand naestformand

Arne S. Nielsen Kurt Faurskov Nielsen Anne Neergaard

L okal revisors pategning

Poul Erik Pedersen Ellen Keldsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til andelshavernei Ulstrup Kraftvarmeveerk A.m.b.a.

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Ulstrup Kraftvarmevaak A.m.b.a. for regnskabsdret 1. juni 2015 - 31. maj 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestrgm og noter. Arsrapporten aflssgges efter Energi-
tilsynets bestemmel ser og arsregnskabslioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisor s ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstamdighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om |edel sens regnskalbsmaessi ge sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle tilling pr.
31. maj 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juni 2015 - 31. maj 2016 i overensstemmelse
med Energitilsynets bestemmelser og arsregnskabsioven.

Supplerende oplysning vedr grende for staelsen af revisionen
Selskabet har medtaget budgettal for 2016/17 i arsregnskabet. Budgettal har, som det fremgér af rsregnskabet, ikke vaaret
underlagt revision.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Energitilsy-
nets bestemmel ser og arsregnskabsloven.

Viborg, den 29. august 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Allan Sghorg Olsen
statsautoriseret revisor
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten bestdr i at levere el- og varmeydel ser til tilsluttede forbrugere.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabsaret 2015/16 udviser en overdakning pa 2.623 t.kr., hvilken indregnes i kommende ars priser.

Begivenheder efter regnskabsar ets afslutning
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Energitilsynets bestemmelser og &rsregnskabsoven for regn-
skabsklasse A.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde sel skabet, og aktivets vaardi kan males pdlideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsregnskabet
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsagning indregnes i resultatopgarelsen, ndr levering af ydelsen til forbruger har fundet sted. Nettoom-
saning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsagnin-
gen, herunder omkostninger til ravarer, hjad pematerialer og produktionspersonale.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets afskrivninger opgjort ud fra hen-
holdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved salg af materiel-
le anlaggsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaggter og —omkostninger.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtel ser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnesi balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Aretsresultat

I henhold til ”Lov om varmeforsyning” kan der i varmeprisen indregnes alle ngdvendige omkostninger samt en
forrentning af indskudskapitalen. Vagkets resultat vil efter indregning af over- eller underdaskninger altid ud-
gare O kr.

Andelsselskabet har ikke foretaget forrentning af indskudskapitalen.

Avrets over- eller underdakning opgeres som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede indtaegter
efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnesi varmeindtaggterne og optagesi balancen, enten som gedd eller
tilgodehavende hos andelshaverne. | de efterfalgende & indgar belgb i varmeprisdannel sen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris og for bygningers vedkommende med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillagg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaardi efter afduttet
brugstid. Der foretages lineaare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:
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Anvendt regnskabspraksis

K ontorbygninger 10&r
Produktionsanl asg og maskiner 10&
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, séfremt denne er lavere end den regnskabsmass-
sige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfglgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Egenkapital
Tildutningsafgifter omfatter afgifter indbetalt far 01.03.1981. Nye tilslutningsafgifter modregnes i anskaffel-

sessummen pa |ledningsnet.

Andrefinansielleforpligtelser
Andrefinansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Pengestr gmsopger el sen
Pengestramsopgarel sen prassenteres efter den indirekte metode og viser pengestramme vedragrende drift, inve-

steringer og finansiering samt sel skabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrarende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af materi-
elle anlasgsaktiver.

Pengestramme vedrgrende finansi eringsaktiviteter omfatter optagelse af 1an og afdrag pa rentebaarende ged d.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgeadd.
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Resultatopger else for 2015/16

Varmesalg

Elsag

Produkti onsomkostninger
Administrationsomkostninger
Afskrivninger

Kb af energibesparel ser
Driftsresultat

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af &rets resultat
Resultat efter skat

Arets over-/underdakning
Aretsresultat

2015/16 2014/15
Note kr. kr.

1 8.517.221 7.622.879
4.043.834 4.766.584

2 (7.272.712) (8.718.743)
3 (847.227) (587.516)
4 (1.495.414) (1.484.814)
(151.528) (433.559)
2.794.174 1.164.831
5 (171.002) (212.671)
2.623.172 952.160

6 0 0
2.623.172 952.160
(2.623.172) (952.160)

0 0
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Balance pr. 31.05.2016

Produkti onsanl aay og maskiner
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar

M aterielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Netto tilgodehavende hos forbrugerne
Andre tilgodehavender

Periodeaf gramsningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaningsaktiver

Aktiver

2016 2015
Note kr. kr.

7 9.481.655 10.935.354
7 33.583 48.263
9.515.238 10.983.617
9.515.238 10.983.617
252.270 0
8 512.261 456.528
9 115.192 122,511
879.723 579.039
3.058.897 3.033.464
3.938.620 3.612.503
13.453.858 14.596.120
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Balance pr. 31.05.2016
2016 2015

Note kr. kr.
Tildutningsafgift pr. 1. marts 1981 12.530 12.530
Egenkapital 12.530 12.530
Prioritetsgedd 8.001.997 9.193.139
Langfristede gaddsfor pligtelser 10 8.001.997 9.193.139
Kortfristet del af prioritetsgedd 1.373.987 1.533.006
Nettotilbagebetaling af varmebidrag 0 659.484
Resultat til indregning i kommende &rs priser 2.623.172 952.160
Anden gadd 11 1.207.458 1.958.801
Periodeaf gramsningsposter 234.714 287.000
Kortfristede gaddsforpligtelser 5.439.331 5.390.451
Gaddsforpligtelser 13.441.328 14.583.590
Passiver 13.453.858 14.596.120
Garantistillelser 12
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Egenkapitalopgerelse for 2015/16
Henlagggelse
Tildutnings-  til fremtidige
afgift investeringer | alt
Kr. kr. kr.
Egenkapital 01.06.2015 12.530 12.530
Egenkapital 31.05.2016 12,530 12.530
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Pengestr amsopger else for 2015/16

2015/16 2014/15
Note kr. kr.

Driftsresultat 2.794.174 1.164.831
Indregning i sidste arsresultat i varmeprisen (952.160) (423.253)
Afskrivninger 1.495.414 1.484.814
Andring i driftskapital 13 (1.763.797) (62.968)

1.573.631 2.163.424
Netto finansielle poster (171.002) (212.671)
Pengestr amme vedr grende drift 1.402.629 1.950.753
Kgab af materielle anlaagysaktiver (27.035) (309.837)
Pengestr amme vedr gr ende investeringer (27.035) (309.837)
Optagelse af og afdrag pa langfristede gaddsforpligtel ser (1.350.161) (1.326.748)
Pengestr amme vedr grende finansiering (1.350.161) (1.326.748)
AEndringi likvide midler 25.433 314.168
Likvider 01.06.2015 3.033.464 2.719.296

Likvider 31.05.2016 3.058.897 3.033.464
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Noter
2015/16 2014/15
kr. kr.

1. Varmesalg
Rum afgift 1.146.841 1.150.207
Fast afgift 587.813 589.575
Varmebidrag 5.830.407 5.459.844
Indregning af sidste arsresultat i varmeprisen 952.160 423.253

8.517.221 7.622.879
2. Produktionsomkostninger
Naturgastil varme 6.061.770 7.212.615
Vedligeholdel se af naturgas- og ledningsanlagg mv. 836.007 646.704
Lan mv. til driftspersonale 354.067 674.347
Lokale- og telefonomkostninger 106.139 72.949
Driftsomkostninger (el) (859) 102.944
Driftsomkostninger (bil) 6.628 14.908
Edb-omkostninger 99.537 36.490
Konsulenthonorar 106.592 27.165
Godtgarelse, stilstandsvarme (297.169) (69.379)

7.272.712 8.718.743
3. Administrationsomkostninger
Lenninger og gager mv. 408.056 194.783
Forsikringer og kontingenter 232.363 212.430
Driftsomkostninger (bil) 9.205 4.969
Lokale- og telefonomkostninger 39.975 24.316
Kontorartikler 4.138 8.702
PBS, porto og gebyrer 18.348 19.891
Kurser, mader mv. 28.999 31.378
Tryksager og annoncer 8.625 8.077
Tab pa debitorer 9.732 (389)
Edb-omkostninger 26.715 15.393
Revision og regnskabsmaessig assistance 40.000 36.900
Administrationsl gsning 217.646 223.550
Advokatomkostninger 1.852 4.400
L g eindteegt fra tel esel skaber (198.427) (196.884)

847.227 587.516
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Noter
2015/16 2014/15
kr. kr.

4. Afskrivninger
Produkti onsanl aay og maskiner 1.480.734 1.468.454
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 14.680 16.360

1.495.414 1.484.814
5. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, kommunekredit 170.984 212.321
@vrige finansielle omkostninger 18 350

171.002 212.671
6. Skat af aretsresultat
Aktuel skat 0 0
Produktions-
Grundeog anlagg og Andre
bygninger maskiner anlagg mv.
kr. kr. kr.

7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 01.06.2015 194.336 22.950.070 370.621
Tilgang 0 27.035 0
Kostpris 31.05.2016 194.336 22.977.105 370.621
Afskrivninger 01.06.2015 (194.336) (12.014.716) (322.358)
Arets afskrivninger 0 (1.480.734) (14.680)
Afskrivninger 31.05.2016 (194.336) (13.495.450) (337.038)
Regnskabsmaessig vaer di 31.05.2016 0 9.481.655 33.583
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Noter
2015/16 2014/15
kr. kr.
8. Andretilgodehavender
Tilgodehavende el 325.863 306.528
Mervaadiafgift 173.285 0
@vrige tilgodehavender 13.113 150.000
512.261 456.528
9. Periodeafgr aensningsposter
Forudbetalte forsikringer 95.101 95.419
Forudbetalte abonnementer 20.091 27.092
115.192 122.511
10. Langfristet gadd
Gadd der forfalder efter 5 ar 2.259.261 2.999.270
11. Anden gadd
Gasgadd 727.420 1.217.688
Mervaadiafgift 0 291.973
Skyldig A-skat, AM-bidrag og ATP 36.288 45.706
Skyldige feriepenge og feriepengeforpligtel se 81.339 81.835
Skyldigt depositum vedrarende antennelgje 28.652 28.652
Skyldige omkostninger 333.759 292.947
1.207.458 1.958.801
12. Garantistillelser
| forbindel se med optagel se af kreditlan hos KommuneK redit har
Favrskov Kommune stillet en garanti p& 14.000 t.kr.
13. ZEndringi driftskapital
AEndring i tilgodehavender (300.684) 425.030
Andring i leverandgrgadd mv. (1.463.113) (487.998)
(1.763.797) (62.968)
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Budget for 2016/17 (g revideret)

2016/17

t.kr.
Omsagning
Varmesalg inklusive rum- og abonnementsaf gift 7.372
El-salg inklusive statstil skud 3.017
Sekundaere indtasgter 223
Overdakning fratidligere ar 2.623

13.235
Omkostninger
Produkti onsomkostninger 8.601
Distributionsomkostninger 466
Administrationsomkostninger 489
Kb af energibesparel ser 274
Afskrivninger 1.600
Henlaggel ser 1.600
Renteudgifter 205

13.235

Forventet resultat 0
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Generalforsamling

Afholdes den 20. september 2016, kl. 19.00i Ulstrup Hallen.

Dagsorden
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11.

12.
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Vag af dirigent

Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.
Det reviderede arsregnskab fremlasgges til godkendel se.

Budget for indevaaende &r fremlasgges.

Forslag fra bestyrel sen og fremlasggel se af investeringsplan for kommende ar.
Indkomne fordlag fra andel shavere/varmeaftagere.

Vag af 3 bestyrel sesmedlemmer.
Pavalger:

Lars Skov

NielsKjaa

Einar Kyhn

Valg af 2 suppleanter for et ar.
Pavalger:

Poul Erik Pedersen

Ellen Keldsen

Valg af statsautoriseret revisor.
Pavalger:

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Valg af lokal revisor for 2 &.
Ellen Keldsen

Vag af revisorsuppleant for 1 &r.
Pavalg er:

Ejvind Madsen

Eventuelt
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