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Ledelsespategning
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Bestyrelse og direkter har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden
1. juni 2018 til 31. december 2018 for Gudenadalens Energiselskab A.m.b.a.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2018 - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bjerringbro, den 4. april 2019
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Gudenadalens Energiselskab A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Gudenadalens Energiselskab A.m.b.a. for regnskabséret
1. juni 2018 til 31. december 2018, der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter
for regnskabsaret 1. juni 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”.
Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revi-
sorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores a@vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til
at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt

at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et haijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som faige af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeitvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.



Den uafhangige revisors revisionspategning

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmazessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om virksomhedens evne il at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke lezengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner
og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krsevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.

Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 4. april 2019

~— "BDO Statsautpriseret revisionsaktieselskab
__,,.-f"?/__44";VR-NR. 20 22 26 70

Preben Pedersen
Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Regnskabsaret er under omlzegning til at fremover at falge kalenderaret. Regnskabsperioden
omfatter derfor kun perioden fra den 1. juni til den 31. december 2018. Begrundeisen

for omlaegningen af arsregnskabet er, at myndighederne kraever indberetninger i henhold til
den skonomiske regulering pa fiernvarmeomradet over en periode, der fglger kalenderaret.

Denne korte periode pd 7 maneder daekker kun sommer- og efterdrsmanederne, hvor
behovet for varme ikke er sa stort. Til gengeeld er det saesonen, hvor de fleste opgaver
vedrerende vediigeholdelse af ledningsnet og produktionsanlaeg bliver udfert, sa alt er klar
il vinterperioden. Dette sammenholdt med at perioden vil baere en forholdsmaessig andel
af de faste omkostninger, har, alt andet lige, medfert hgjere varmepriser end normalt.

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i levering af fiernvarme til vaerkets andelshavere, el til elnettet
samt levering af koldt vand til kaling af server- og maskinparken hos Grundfos A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Der har i arets la@b vaeret en nettotilgang pa 3 nye forbrugere, sa der ultimo aret er tilsluttet
2.635 andelshavere.

Forbrugernes varmeaftag, og dermed virksomhedens produktion og varmeleverance, er
afhaengig af vejrliget. Regnskabsarets korte varmeszeson blev, pga. den meget varme og
solrige sommer, 20 % mildere end normalaret, malt i graddage. Kraftvarmeanizeggene har
leveret 36.351 MWh, svarende til 82% af den samlede produktion pa 44.255 MWh. Der er
desuden leveret 5.810 MWHh, svarende til 13 %, fra Energicentralen. Forbruget hos
andelshaverne 1& pa 33.488 MWh. Det procentuelle ledningstab (tabets andel af den
samlede produktion), som er vaesentligt hajere om sommeren, udger 24 %.

Gaspriserne steg med 43 % i forhold tit samme periode sidste ar (lidt mere end forventet).
Afregningspriserne for el steg yderligere. Dette har igen betydet en markant starre indtjening
ved salg af el.

Den gennemsnitlige produktionspris for varmen er, pga. den veaesentlig starre el-indteegt,
faldet til 223 kr. pr. MWh mod 254 kr. sidste ar.

Udgifterne til vedligeholdelse af produktionsanieeg har vaeret hgjere end forventet, bl.a. pa
grund af ekstraordinzert store udgifter vedr. varmepumperne pa Energicentralen.

Administrationsudgifterne og @vrige omkostninger er pa niveau med det budgetterede.
Finansieringsudgifterne falder i takt med afdrag pa lanene.

Indtil transmissionsledningen mellem Bjerringbro og Ulstrup er anlagt, afregnes der til
differentierede priser, da denne forbindelse er nadvendig for at opna de driftsbesparelser,

som var grundlag for fusionen.

Afregningsprisen for Bjerringbro og Ulstrup blev fastsat til hhv. 393 og 417 kr. pr. MWh,
svarende til de opkraevede a conto priser.

Regnskabet giver et overskud pa 1.502.552 kr. Efter tilleeg af overfarsel fra tidligere &r pa
938.770 kr., overfares der en overdaekning pa 2.441.322 kr. til indregning i naeste ar priser.
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Der er i drets lgb tilgaet investeringer for 5.308.001 kr. vedr. bl.a. udvidelse af ledningsnettet,
ombygning af hovedkontoret i Bjerringbro, tilslutning af nye forbrugere, udskiftning af malere,
nyt kontorinventar samt 2 nye servicebiler. Hertil er der indgaet 105.826 kr. i tilslutningsbidrag.
Nettovaerdien af nye investeringer udger hermed 5.202.175 kr.

Herudover er der ikke indtruffet vaesentlige begivenheder i regnskabsaret.
Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

En forbruger har i januar maned politianmeldt selskabets bestyrelse for mandatsvig, i
henhold til straffelovens paragraf 280, for at have tildelt sig selv et bestyrelseshonorar uden
generalforsamlingens godkendelse og med krav om tilbagebetaling af de pastaede ulovligt
udbetalte belgb. Pa nuveerende tidspunkt er der endnu ikke rejst sigtelse og vi forventer

at den frafaldes, idet vores vedtaegter bygger pa Dansk Fjernvarmes standardvedtaegter,
som i flg. deres juridiske konsulent overholder alle lovmaessige krav.

Herudover er der er ikke er indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets stilling.

Den forventede udvikling i 2019

Det produktionsuafhaengige elproduktionstilskud (det sakaldte grundbelab), som i seneste
hele regnskabsar gav en indteegt pa 12,6 mio. kr. bortfaldt pr. 1. januar 2019.

Herudover forventes gasprisen at stige yderligere. 40% af det forventede gasforbrug er dog
prissikret aret ud. Derimod er de ekstraordinzert haje el afregningspriser, som skyldtes et
sakaldt "tar ar" samt darlige vindforhold, forventes at falde tilbage til et mere normailt niveau.
Begge desveerre med negativ pavirkning for afregningspriserne.

A conto prisen for Bjerringbro er fastsat til 500 kr. pr. MWh. En stigning p& 107 kr. i forhold
til sidste ar, svarende til 27%. For Ulstrup er & conto prisen fastsat til 550 kr. pr. MWh.
En stigning pa 133 kr., svarende til 32%.

Arbejdet med transmissionsledningen til Ulstrup med tilh@rende varmepumpe forventes
igangsat til foraret, med forventet idriftszettelse i fierde kvartal 2019. Et projekt til 37 mio. kr.
Herudover forventes der i arets |gb igangsat yderligere projekter for 22 mio. | alt 59 mio. kr.
Hertil er der i de foregaende ar foretaget henleeggelser pa 9,5 mio.kr.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gudenadalens Energiselskab A.m.b.a. for 2018 er aflagt i
overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i
regnskabsklasse B med tilpasninger efter varmeforsyningsloven.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
"HVILE | SIG SELV" - PRINCIPPET

Over- og underdzaekninger

Selskabet er underlagt det saerlige "hvile i sig selv” - princip i henhold til varmeforsynings-
loven. Princippet medfarer, at arets over- eller underdaskning, opgjort som arets resultat
efter varmeforsyningsloven i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan
opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfaigende ars priser. Arets over- eller
underdaekning indregnes derfor i nettoomsaetningen. Den akkumulerende over- eller
underdaekning efter varmeforsyningsloven er udtryk for et mellemvaerende med
forbrugerne og indregnes i balancen under geeld eller tigodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg indregnes i varme-
prisen i henhold til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henleeggelser og er
udtryk for forbrugernes finansiering af anleegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes
afskrivningerne over aktivets forventede levetid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker séledes
enten en udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til de regnskabsmaessige
veerdier, der udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under henholdsvis
tilgodehavender og gaeld.

RESULTATOPG@RELSEN

Regnskabsaret er under omleegning til at fremover at falge kalenderaret. Denne regnskabs-
periode omfatter derfor kun perioden fra den 1. juni til den 31. december 2018. Begrundelsen
for omlaagningen af arsregnskabet er, at myndighederne kraever indberetninger i henhold til
den skonomiske regulering pa fiernvarmeomradet over en periode, der folger kalenderéret. |
forbindelse med omlaegningen er der ikke foretaget nogen aendring af sammenligningstallene.

Periodisering
Salg af varme er medtaget ud fra de i arsopgerelsen beregnede belab, medens el salg er
medtaget i forhold til afregninger frem til regnskabséarets afslutning.

Omkostninger er periodiseret og udgiftsfart, saledes at de deekker perioden frem til
regnskabsérets udlgb.

Nettoomsatning
| arets nettoomsastning indgar faktureret salg af varme, el indteegter samt salg af gvrige
ydelser til eksterne kunder.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor
pa basis af et ars levering og forbrug af varme i henhold til arsopgerelsen pa tidspunktet
for regnskabsarets afslutning.

Arets over- eller underdaekning, samt regulering af de tidsmaessige forskelle i forbruger-
betalingerne, indgér som en reguleringspost i regnskabet.
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Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til produktion af varme og el, kaeb af
braendsel, lanninger og gager, vedligeholdelse, driftsledelse, samt af- og nedskrivninger mv

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til distribution, ledningsnet, malere,
driftsledelse, ledningstab samt af- og nedskrivninger mv.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, bestyrelse, general-
forsamling, ledelse, forbrugerinformation, gvrige administrationsomkostninger, herunder
Ienninger og gager til administrative personale, drifisledelse samt af- og nedskrivninger mv.

Andre driftsindteegter og -omkostninger
Andre driftsindtasgter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter
i forhold til andelsselskabets hovedaktivitet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtsegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, reali-
serede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og - omkostninger indregnes i resultat-
opgarelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat, indregnes i resultatopggrelse med den del,
der kan henfares til arets resultat.

Arets resultat

I henhold til "L.ov om varmeforsyning”, kan der i varmeprisen indregnes alle nadvendige
omkostninger samt en forrentning af indskudskapitalen. Andelsselskabets resultat vil efter
indregning af over- eller underdaekning altid udgere 0 kr.

Andelsselskabet har ikke foretaget forrentning af indskudskapitalen.

Arets over- og eller underdaekning, opgeres som forskellen mellem omkostningerne og de
fakturerede indtaegter efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmeindtesgterne
og optages i balancen, enten som gezld til eller som tilgodehavender hos andelshaverne.

| det efterfelgende ar indgar belgbet i varmeprisdannelsen.

BALANCE

Materielle anlaegsaktiver

Selskabets ejendom, produktionsanlaeg, ledningsnet og evrige driftsmidler er, i overens-
stemmelse med varmeforsyningslovens bestemmelser, optaget til kostprisen med
fradrag af de indgaede tilslutningsbidrag samt akkumulerede afskrivninger. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivninger foretages linezert over den teknisk-gkonomiske levetid, som vurderes fil:

Bygninger 30ar
Kraftvarmeanlaeg 30 ar
Ledningsnet 30 ar
Kedel- og varmepumpeanlaeg 20ar

Malere, biler, inventar og gvrige driftsmidler 10 ar
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Beholdninger
Lageret er optaget til anskaffelsespris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafskrivningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Resultat til indregning i kommende ars priser

Arets over- eller underdaekning opgares som forskellen mellem omkostningerne og de
fakturerede indteegter efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmeindtaegterne
og optages i balancen enten som gaeld eller tilgodehavender.

Egenkapital
Egenkapitalen bestar af aeldre tilslutningsbidrag fra far 1. marts 1981, som ikke er
medtaget i afskrivningsgrundlaget.

Da selskabet er omfattet af reglerne i varmeforsyningsloven, kan der ikke opbygges
yderligere egenkapital, idet eventuelt over-/underskud skal indregnes i naeste ars
driftsbudget.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Varmeforsyningsloven abner mulighed for at foretage henleeggelser til fremtidige
nyinvesteringer. Henlaeggelsen kan pr. &r max. andrage 20% af en af bestyrelsen
udarbejdet investeringsplan og henlaeggelsens akkumulerede maksimum kan max.
udgere 75% af investeringsplanen. Da bestyrelsen forventer starre beleb anvendt til
nyinvesteringer inden for de kommende 5 ar, er der ultimo indevaerende regnskabsar
i alt henlagt 9.531.242 kr. til ovennazvnte formal.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte [Aneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtetser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse
af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi
indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets
restgeeld og for obligationslan svarer til restgeeld beregnet pd grundlag af lanets under-
liggende kontantveerdi p& laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
Periodeafgreensningsposter, passiver

Under periodeafgraensningsposter indregnet under passiver undgar modtagne betalinger
vedrgrende indtaegter i de efterfelgende ar.
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Vardiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi,

vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hagjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen og forventede pengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.

11



Resultatopgerelse for perioden 1. juni 2018 - 31. december 2018

Note

Faste bidrag

Malerbidrag

Variable bidrag

Salg af kel

Salg af el 1
Arets resultat efter varmeforsyningsloven

til indregning i kommende ars priser 11
Arets regulering af tidsmagssige forskelle

i forbrugerbetalingerne 1
NETTOOMSATNING

Kab af naturgas

Kab af el tit varmeproduktion

Vedligeholdelse produktionsanleeg

@vrige produktionsomkostninger 2
Overfart ledningstab

Produktionsomkostninger

Vedligeholdelse ledningsnet
Vedligeholdelse malere

@vrige distributionsudgifter 3
Ledningstab

Distributionsomkostninger
Administrationsudgifter 4
DRIFTSRESULTAT

Andre driftsindtagter 5

RESULTAT FZR FINANSIERING
Finansieringsudgifter 6
RESULTAT F@R SKAT

Skat

ARETS RESULTAT

2018
kr.

7.884.984
50.946
13.023.192
375.760
18.470.228

-1.502.552

0
38.302.558

20.290.519
1.425.242
3.639.163
7.705.149

-2.419.242
30.640.831
663.029
246.480
662.187
2.419.242
3.990.938
3.540.419
130.370
588.269
718.639
718.639

0

0

2017/2018

kr.

13.423.525
86.860
27.011.884
1.149.972
28.694.973

-713.066

0
69.654.148

40.119.248
4.166.899
4424415

12.349.400

-4.701.671

56.358.291

827.006
468.536
957.897
4.701.671
6.955.110
6.104.343
236.404
1.213.338
1.449.742
1.449.742
0

0



Balance pr. 31. december 2018

AKTIVER

Anlaegsaktiver
Anlaagsaktiver under udfarelse
Materielle anlaagsaktiver

ANLZAEGSAKTIVER

Lager af malere, ventiler m.m.
Beholdninger

Tilgodehavender hos forbrugere
@vrige tilgodehavender
Periodeafgrasnsningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER
AKTIVER I ALT
PASSIVER
EGENKAPITAL

Tidsmaessige forskydninger i
forbrugerbetalinger
Prioritetsgaeld

Langfristet gaeld

Geeld til pengeinstitutter

Kortfristet del af langfristet gaeld
Tilbagebetaling til forbrugere
Leverandgrgasld

Belab til indregning i naeste ars priser
Anden geeld
Periodeafgraansningsposter
Kortfristet gaeld

GALDSFORPLIGTELSER
PASSIVER | ALT

MEDARBEJDERFORHOLD
NAERTSTAENDE PARTER
PANTSZATNINGER OG SIKKERHEDS-
STILLELSER

FINANSIELLE INSTRUMENTER

Note

10
1"
12

13
14

156
16

Pr. 31. december

2018
kr.

61.768.206
4.196.630
65.964.836

65.964.836

170.970
170.970

1.989.165
7.141.157

512.736
9.643.057

12.270.134

22.084.161

88.048.997

5.000.000

7.897.862
43.486.768
51.384.630

0
4.711.527
2.263.841

19.534.591
2.441.322
2.613.444

99.642
31.664.367

83.048.997

88.048.997

Pr. 31. maj
2018
kr.

59.707.008
4.106.544
63.813.552

63.813.552

182.670
182.670

1.757.252
5.278.200

474.501
7.509.953

3.597
7.696.220

71.509.772

5.000.000

7.710.926
37.144.939
44.855.865

2.306.927
6.585.132
3.175.183
5.593.300
938.770
2.873.266
181.329
21.653.907

66.509.772

71.509.772



Noter til regnskabet:

Note 1 Indtaegter ved el-salg
El-salg 35.519 50.153 MWh
El-produktionstilskud
Produktionsuafhzengigt tilskud
Erstatning driftstab

Salg af el i alt

Note 2 @vrige produktionsomkostninger

Afskrivninger

Forsikringer
Smgreolie/spaedevand/kemikalier
Kab af CO, kvoter

@vrige omkostninger

Note 3 Gvrige distributionsudgifter
Afskrivning
Kgb af el

Note 4 Administrationsudgifter
Honorar/gager
Mader/repraesentation
Generalforsamling
Forbrugerinformation/energibesparelser
Kontorhold

Edb-udgifter

Personaleudgifter

Revision

Regulering revision tidligere ar
Anden assistance

Afskrivninger

@vrige udgifter

Note 5 Andre driftsindtaegter
Gebyrer

Tilleeg for darlig afkaling

Lejeindteegter

Assistance samarbejdende varmevaerker
@vrige indtasgter

Note 6 Finansiering
Renteindtaegter
Renteudgifter

2018
kr.

11.259.321

741.066
6.469.841
0

18.470.228

2.408.341
291.661
691.213

1.442.030

2.871.904
7.705.149

575.694
86.493
662.187

347.032
65.142
37.307

644.539

224.058

357.952

1.110.230
72.300
-20.000

350.218
66.856

284.785

3.540.419

29.029
0
203.220
351.820
4.200
588.269

3.474
722.113
718.639

2017/2018

kr.

14.660.703
1.270.399
12.589.498
174.373
28.694.973

4.050.515
427.552
788.210

2.119.025
4.964.098
12.349.400

783.053
174.844
957.897

602.278
82.517
69.728

1.800.905
546.199
493.073

1.762.120

63.000
32.500

308.949
73.695

279.379

6.104.343

56.573
299.515
354.261
466.949

36.040

1.213.338

5.399
1.455.141
1.449.742
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Noter til regnskabet:

Note 8 @vrige tilgodehavender
Tilgodehavende el salg
Tilgodehavende moms og afgiftsref.
Diverse tilgodehavender

| alt

Note 9 Prioritetsgzeld
Kommunekredit 10 arigt
Kommunekredit 15 arigt
Kommunekredit 30 arigt
Nordea kredit 15 arigt
Nordea kredit 20 arigt
Sparek. Kronjylland 30 arigt

Kortfristet del
Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til pengeinstitutter

Heraf forfalder efter 5 ar

Note 10 Leverandergald
Diverse kreditorer

Skyldige omkostninger

| alt

Note 11 Arets over-/underdaekning
Arets resultat for skat

Andre tidsmeessige forskelle i
forbrugerbetalinger

Arets over-/underdaekning

Arets resultat for arsreguleringer og
skat

Skat af arets resultat

Arets resultat for arsreguleringer
Tilbagefarsel af regnskabsmaessige
afskrivninger

Afskrivninger indregnet i varmeprisen
jf. varmeforsyningsloven
Henlaeggelser efter varmeforsyningsloven
Arets over-/underdaekning

2018
kr.

3.840.181
2.823.305

477.671
7.141.157

3.732.834
6.803.333
8.198.099
8.736.932
6.348.903
9.666.667
43.486.768

4.378.194
333.333
4.711.527

26.699.011

18.160.269
1.374.322
19.534.591

0

0
1.502.552

1.502.552
0
1.502.552

3.050.891
-3.050.891

0
1.502.552

201712018
kr.

2.664.570
1.914.952

698.678
5.278.200

5.180.853
7.326.667
8.316.000
9.592.197
6.729.222
0
37.144.939

6.585.132
0
6.585.132

20.236.829

4.006.416
1.586.884
5.593.300

0

0
713.066

713.066
0
713.066

4.907.262
-4.907.262

0
713.066



Noter til regnskabet:

Saldo primo
Arets tilgang

lkke
anvendte
henlag-
gelser
-9.531.242
0

Afskriv-

anlags-
aktiver

Anvendte henlaaggelser

i aret

Henlzeggelser i aret 0

Arets gendring i veerdi af
finansielle instrumenter

Arets over-/underdaek-

ning

Saldo ultimo

Note 12

0
-9.531.242

Anden geeld

Tilbageholdt A-skat m.v.
Feriepengeforpligtelse
Skyldige renter

Modtagne deposita
Forudbetalt gaeldsudligning
Mellemregning Ulstrup
Veardi af renteswaps

[ alt

Note 13

Medarbejderforhold

Antal personer beskeeftiget i gennemsnit

Note 14

Neertstaende parter

ninger pa

0
0

@vrige reguleringer

1.820.316
0

-186.936

1.633.380

17.817
693.533
93.423
44.630
118.131
12.530
1.633.380
2.613.444

8,0

| alt
-7.710.926
0

-186.836

0

-7.897.862

4732
643.708
226.379

44.630
120.971
12.530
1.820.316
2.873.266

7,0

Veerket har leveret varme til bestyrelsesmedlemmerne pa heit normale
handelsmasssige vilkar.

Note 15

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut, 16.735 tkr., er der givet pant i grunde

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Over-/under-
daekning

-938.770

-1.602.552

-2.441.322

og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2018 udger 5.796 tkr.

Veerket har overfor pengeinstitut deponeret et ejerpantebrev pa nom. 2.400 tkr.,

der giver sikkerhed i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi
pr. 31. december 2018 udger 5.796 tkr.

Note 16

Der er tegnet 3 renteswaps til sikring af variabelt forrentede Ian. Det gaelder de 2

Finansielle instrumenter

lan optaget i Nordea Kredit samt et 10 arigt 1an fra Kommunekredit. Den samlede
markedsveerdi af rentederivater udger, efter den seneste opgarelse pr. 31. december 2018
i alt-1.633.380 kr.

17



